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8 Gesundheit – Arbeit – Soziale Sicherheit
Santé – Travail – Sécurité sociale
Sanità – Lavoro – Sicurezza sociale
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"� ?��� ���� ���������������������  ��	������������� K �� ���
������� ��� �����	��� ��� 
���������� �� �	����		����
S�		� K �� �����  ��	����������� ���	�������� ���������
	�����	 ��	 ��������	��	 ���	����. 	� ���� ����� ��	�����
������. ��		 ���	� 	��� ���	���� ��6���� ��� ��� 
���6�
������. ������ ���  ��	������������� ����� ��	 ������ /���
���� �� �������� ������  �������� ���� ��� �����������	��
��	������ �������� ���  �����	�� ��	 ���	�������	������	��
���������� -�����	��:����	 �� $ T *5��	�������, ��	 ����
	��	���6�� )��	���	:������ ���� �������	��� ��	���� ����
���. ���� ������� ���  �����	�� ��	 ��� ��� -����� ����� ����
	�������	������	����  ��:���������� ����������  ������	
��������� ����� <����� ���	� 5��	������� ���� �����6�. ��		
��� ��	��	����� 3������� ����	 ����������� -������	 ���������
������ ��� ���� >������D�������� ��������� ������ ����.
����� 	�� ���� ��� �������� ����� *�� $�"K$�&,�

&� -� ��� ��������� ��	�������� 5��	������� ��	 �� ����� �������
��� �������� &UU+ ����� ���	�������������� ��������� ���
9������ �� ����	�������� ��� ���	:���	���	� <��������	���
	����� ��� -����� ��� �������	���� :�����	�� �����6�����
���. �	� 	�� ����� ����	���6��� ������V 	�� ���� ����� ����
������ ����6����� ����	�������� ��� <��������	��	����� ���
������� ������� -�� 3���. �� ��� ��� 	��������� �������� ���
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����������� ������ ����. �6�� ��� H���� ��	  ������	�
������	 ��. ��� ������� ���	����� ����� (� ����������� 3���
����� �	 <���. ���� H����	������� ���	���� ���  ������	�
���������� *���� ��� ����	��������, �����	���	 ��� ��� ��
	����� 9���������� * ������	����� 	���� ����� �����	�����
?���	�������������� ��� ������	��, �������	���	 �� ������� ���
��� 5��	������� ��  ����	������ ��	 ��	���������. ��	� ��	
 ������	�����������	 ���� 
�����	������� ��� ����	����
�����. �� ����	:������ *�� $�+,�

<����������� )99� (�7������� �� ����� ������ �� ������� �� ���F
�C���A�I�� (����:�A������ �� �J������ �� :�A��=���� �C��� ��	���
������ �� :�A��=���� �� ����� :������

���� #& ��� " ���� � )99� ���� $@ 199 &�

"� )��	D�C��� ��	�������� �� :�A��=���� �� ����� :����� �A��� ��
:�����:� �� ����� �� ���		� ����A� �� :�A����. ���	 	�� �J���
���� �� :�A��=����. :��	����	 �������	 �� �� :��� �C��� ����
��������A :����D��. �� :��� :����� �� :�����:� D�� �����	��� 	�
���:�J���� �� �������� ��	 �������	 D�� �C��	�������� �� :�A�
��=���� �C�	� :�	 �� ��	��� �� :������ �� ����� :�� 	�	 :���
:��	 ��=��	� �� �C�	:J��. �� ������� �A���������� ����������
�C���A�I� �� $ T 	�� �� ��:���� �� ���������� *������� �� ���F
�C���A�I�, :��� I��� ���	��A�A� ����� ��� ��������� �� :��	���
���� 	��	������� 	��	 �������:��	������. �W�� E ��D����� �C���A�I�
	�� �� ������� �A��		���� :��� ������� ���	 ��	 ��������	 	��
�� :��� ������D�� �� �C�		������ �	� ������� -��	 �� ��	��� �O
�� ������� �� ���F �C���A�I� ��������� E ����� �������� ��	
�������	 :������ �A�������� �� A������� �A����� �� :�����. ���	�.
�CA����� ��� ��D�������� ������. ����� ������� �	� ��		� ���	
�C���A�I� ��	 �����	 *���	��� $�"K$�&,�

&� ����� ����A D�C�� �C�	:J�� �� ������� �������	� �� ���F �C���
�A�I� �	� ��	�A� :����D������ ������A� 7�	D�CE 	� 	�::��		���
�� &UU+ K �� ����A �C������������ ���	 �C����������. �C��� �����
����� �C��������� ��	 :����	���	 �����	 D�� :�� �F��:�� ��	 �A�
	����	 �� ����������� �� ������ �� ��� �� ������� ��	 ��	D��	 ��
:�������� K ���� �C� :�	 A�A �����A�V ���� :���. �J	 ���	. I��� �A�
������A� 	��	 ����� ���:�� �CA���������	 :����	���	 �� �A	����	
�� ������������ )� D��	���� �� 	����� 	C�� = � ���� �� �������� E ��
������� A����D�� �A:��� �� �CA������ �� ��������� 	�� �� ���
:���� E :������ �� ���:��� �� �C�	:J��. �� �	� 7�������F �� ��	����

268 BVGE / ATAF / DTAF



Berufliche Alters- und Invalidenvorsorge 2009/22

��� ����� �� ��������� ��� 	�� �� ��:���� *	��	 ��	 :����	���	,.
�C��� :���. �� �C��	����� �� �� :���������� *��������� 	�� ��
��:���� = ���:��	 ��	 ���	 �� ��	 :����	 ��� �A���	A	 	�� ��	
:�:���	�������	,. �C����� :���. �� �� �������� E �� ������� ��
���F �C���A�I� �� ��	 �� :���� 	�� �� :������ �����. E 	�����
���	D�� �C�	� �� ��������� ��� 	�� �� ��:���� 	��	 ����� ���:��
��	 :����	���	 D�� �	� :��	 �� ���	��A������ *���	��� $�+,�

 ������� )99� (��������� �� ��� ������ �� ������� ��� ��		� �C���
����		�� (����:��������� ��� ���������� �� :��������� �� �� �	���
���� �� :��������� �� ������� :��������

���� #& �:�� " ����� � )99� ���� $@ 199 &�

"� B����� �� �	������ �� :��������� �� ������� :������� K �� �����
�� :�����:�� ��� �������� �� ��		� ����	� K :������ ��� 	�� ����
������� �� :���������. �����	� ������� �� :���� ����� ���������
���E. 	� :�M �������� ��� D��	�� ���:������ � ��:���� � ����
����� ��� �C�	������ �� :��������� ��� 	������ �� ��	��� ��
�		����	� �� :��:���� 4���� 	:����. �� ������� ��		��� ��� ����
�������. ����������� �C������		� ��� $ T 	�� ��:����� *�������
��� ��		� �C������		�, :�M �		��� ���	������� ���� �� ������ ��
:��	������� 	�		������� 	���� ������:��	�������. ����� �� D����
�C������		� ��� ��:����� ����		���� :�� ��:���� ����� �� ��:���
	�� :���� ������� ����C�		���������� J ��������� 4���� ��	��� ��
��� �� ������� ��� ��		� �C������		� ���������	�� � ��������� �
������� ��� :��������� ���	��� �� ��������� ������� �� �������
��	X ��� ��D��������� ������. D��	�� ������� J ����C������		� ��
������ ��� �C����� ������ *���	��� $�"K$�&,�

&� -��� ���. ��� ��	� �� �	���. �� ������� �� ���� J ����	�� �����
���� ���� ���� 	�� 	�::��		���� ��� &UU+ � ��M ����	����� �C���
���� *����C����������, �� ��	������� ����� ��	���� �� ������������
����� � ��:���� � ��	��� �C����	�������. ����� ������� ��� J 	���
�� ��������� B��	�� :�M ���D�� �		��� ����������� 	���� �����
����� �C��������� ��	��������� �� ��	���� �� ������������� <� ���
����� ��� ��:� ���� ������� 	������ ��:���� ����C��:������� ���
���������� ��� ��:����� �� :������� �� ���	����������� 4����
	:����. ���� �		��� ��	����� �� ��� :���� �� ���������� ����� 	��
��:����� *	���� ��	���� :����������, �. ����C�����. �C��	���� �����
:���������� *���������� ��� ��:�����. ������Y:������ 	�
������������, � �� ��������� D����� ���� ������� ��� ��		� �C�����
��		� �� ��	� �� :������ ����� :���� 	��������� �� 	:����. �		�� ��
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���������� ����� ��� ��:����� 	���� ����� ����� ����� ���������
��	���� *���	��� $�+,�

�� 0�������� ��	 ! � -���	��� $%%B �����	��� �� �����������1���
�� ?������������� ��� 6���������������7���� ��� ����� ���� +��������
����F 60@, ��� ��� �����2���E��� $%%! 	� ��� �������3 ���� �� @����
�������� ��� ���� "B ���� $ ��� >����	���� ���� �� 6����������������
7���� ��� ����� ���� ��	 $ � �/�� !))% +60>3 �����	������ ��		����
��� ����������� ���� ;����< !.'�$!, �� :��������� ��� ��� ?��� $%%!
��������� ��� ����� ���� ��� ��� ��������������� ������������� 	

	���� ��� (�� $.R)''RB&$�J +(�� $ R.B!R$!$�J �������� ���� ��� ���
����� ���� ������ ���������� :������ ��� (��  %"R"'%�J, ������� �� 	��
���� ��� � ��� ?������������� $%%B �� ��������� ����3 *�� ��� �����
���� ��� ��� ��������������� ������������� ���� 	�������� �� +=��
/���������� ! ��� $,� =� �����������1��� ���������� ��� 0��������
	 8���������� ��	�3 ���� �� ��� ?������������� $%%! ��� 60@ ����
��		�� ����3 ���� ��� =��7����7�/��� ��� ���� (�� !3. B ��� *����
��� +-������,>����� ���� �� B M ���� ������� *����� 71����� =�
����/�������� (�������� ��������� ��� ����� ���� ��� ��� �������������
��� ������������� �� � ��� ?������������� $%%! ���� �����*����� =�
�����������1��� ���� ���� ���������� :�� +��*� ��� :���������,
��� ���� (��  $3. ��� ���������3 �� 60@ E����� ��� ���� ������� ���
(��  %"R"'%�J� =���� ������3 *������ ��� ����� ���� ��*� ��� �����
����������� ������������� � >������� �������� ��� � ��� ?����������
���� $%%$ �����7������ *����� ��3 ����/����� ��	 �������� �������
�������3 ����� ���7��		����� ��� +���������� ��� ���� ����������,
@�����*��� ��� ��������� ��*� ��� 82��������*��� ��� ���������� ��
:���		��� ��� 6������ ���� �� �����������1��� ������ \� ����������3
�� ��������� ���� ���� ���������� �� ���������� =���� �� ��	 �������
�������3 ���� �� ����������� :��������� ���� (�� $ 3. ��� �������� �	
��������� ����� ���� �� 60@ �������� �� ��������� �� U� � �������
�������� =���� ��������� �� ��	 ������� ��7�		��3 ���� ��� ��� ���
���2���E��� $%%! 7�� ����������/���� ��� 60@ ��������� ��� ����� ����
��� ��� ��������������� ������������� �������� :*����� ��� �����
��������� ������� ��� �������� ��� ���������� ��� ���*��7����������
��� ��� =�������3 ���	 ��	2�� ��	 ��������� U� �� ����1���� ���
@������*��7������������ ��� (�� B$ ��� 	 ?���� $%%! ��� =��7��� ���
������������ ������������ *����� �������� =� �����������1��� ������
��� ���� ��� ��� ��������� \�
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�� 5����� ��	 ! � =���	��� $%%B ������� �� 60@ ��� �� 5�*����
����	���� ��� ����� ���� 5��/����� ����� �� 0�������� ��� ���������
���1��� ��	 ! � -���	��� $%%B ��� ����������� ����� ��������� 	
8���������� 	� ��� ����������3 ���� ��� ��������� \� �� :���������
��� @�/����������������� ���������3 ��� ����� ����1���� ���� �� 5���
*�7���� ��� 0��	1������������ 	��������� ��� ��	 ��� ���2��������
=��7�������� �����2��� ��� -��� ������� ��������� ��� ���� "B
���� $ 60> ���� E����� ��� ���� �� ����������� ���3 *��� ���� 5���2��
���� ����� ��� ����1���� ��� ���*��7������������ ���� �����������
*����� 71������ 5�� H ����� I ��������� ��� :��������� �� ���������
���� �������D ���� �� �� ��� �������������� ��� (��  %"R"'%�J ��������
���� ��� �������� *������

�� H -���� 0�������� I ��	 !%� �� $%%. *�� �� �����������1��� ��
5��/����� ��	 ! � =���	��� $%%B �� ��� �����	��� ��������� ��
?������������� ��� ��� �����2���E��� $%%! 	� ��������� �������3 *� ��
�� � ���� ������������� 0�������� ��	 ! � -���	��� $%%B ���	�����
����� 	� ��	 ������ 
���������3 ���� �� 0��������� ��� :���������
� ��� ?������������� $%%. ����� $%%B �� �������� ���� +=�/�������
��� !,� =�� 8������ *�� �� �� 60@ ��3 ��� ������ ��� �� @����L����
��� ����� 0�������� ��� ����� ���� ��� ��� ����������� ���������������
������������� 	�������� ��� �� ����/��������� :����������������
��� �� 5��� $%%. ����������� +=�/��������� $,� 5��2����� ��� ���
�������� ��� ������ 0�������� ������ �� �����������1��� 	 8������
����� ���3 ���� 7��� �*����� ��� :��������� ��	2������ "B ���� $ 60>
��������3 *����� ��� 0���������������� ���� ����		��� 0��	1�����
������ ��*2�������3 ��� ��� >��7�������� ��� =��7��� ��� ��������7��
��	2�� �����������	��� �����������3 ������������ *����� 	����� =��
���/���� ��� :��������� �� �������� ��� ���������� @�����*��� ��� �
�������� ��*� ��� ���������� 82��������*��� ��� ��������� �� ��	��
����3 *������ �� ����1���� ��� >��7���������� ��� =��7��� ��� �����
���������� @���� ���82�������������� �����

����� �� H -��� 0�������� I ��� �����������1��� ��	 !%� �� $%%. ���
����� �� 60@ ��� �� 5�*�������	���� ��� ����� ���� +�����������F
�� �����*��������������,3 ��������� ����� ��� ���� ��������� U�3 ���
���*���� �� ��� 5����1������� �����*����7�		���� ��� ����������
�������3 �������������� ��� ���������������� ��� ����������� �� ������
���� ��� =�/���������� ! ��� $ ��� ������������� 0�������� ��*� ��
�����	���� ��� ?������������� $%%! ���� ������� ��� 5�����2�7����
�	 8���������� 	������ �� �����*�������������� �������3 ���� ������
���� ������ ��3 �� �� ��� ���������� ��� 0��	1����������� ��������
�� ���*��7����������� ��� ����� ����2���� ���*��� ����1���� ��*�
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����������� ���� ��������� @���� ��� 82��������*��� �����7������
*����� �������� �������� ���� 		�� �����2��� -���� ��� *����� ���
���	2��� ����� �� 5��2�	��� ���� ������������ ��*2���� ����
��/�7�� ���� ��� ��� �����������1��� ��������2���� ��*� �1��� ������
���� �������� *������ =� !) $ ���������� :��������� �� ������2��
7��� �� ���������� ��� :*��7 ������� ����3 �� ���������� ��� =��
�7����7�/���� ���������� ���� ����2����� ��*������������ 8���������
���� ��� ��� ������� 7������� ��� ��� ���� ���� ������� ����������
:�������� ��� B M ��������	��� =� ���*��7�����������3 �� ����� ���
���� �� 60@ ����� ��� �����������	��� ��� !))& ���/������� *�����
��3 ���� E����� ��	������ :*��73 �� ���� �������� ����������������
>�7�� 	������� �������� ����� 8������*��7������������ 	������ ���
�����	2�� �� ������ ���� ������1�� *����� 71����3 *�� �� ��� ��� ���
�����������1��� ����������� ���������� /��7���� ���� 	��� 	1����
��� =� 60@ ���� � ���	 ����������� 5�	������������ ���������3 ���
�� �� ��� ���������� ��� 0��	1����������� ����1������ ��� ���*���
7����������� ��*� ���� ��������� @���� ��� 82��������*��� �����7�
������� ��� ��	������� ��� �� �������	������ *������ A�������� ���
����� ���� ��� ��� ��������������� ������������� �����������

�� 0�����	������� ��	 B� ������ $%%. ���������� �� 0�������� ��
��*����� ��� �����*���� ��� ������ ���� 	8���������� ���3 ���� ���
0��*��� ��� -��������7�������� ��� ��������2� ���� ������� *�����
71���3 �� ���� "B ���� $ 60> 7��� �����3 *��� �� ������� ��	 4�����
7�		�3 �2	��� ����3 *��� ��� �������������������� ���*����� =��
�7����7�/��� ���� �� B M ������� *����� 71���� =� (���� ��� ����
�����2� ������ ��� ������� ����� =� :��������� 71��� ���� ����
�����2� �� ��� >��7���������� ��� =��7��� ��� ��������7�� ���3 ��
�������� 	 ��������������� �����������	��� �������� ����� :�� (���� ���
������������ �� ��� ��*2����� ���� ������� 	��7�� �� 0�������� ��3
���� �� �������� ���2��� ��3 ����������� �� �������������� ��� A���
���� �� ����������3 ���� �� �� ��� ������������ �� 7�//���� =�� 8��
����� �� �� ���� :*��7 ��� :���������3 ��� =��7����7�/��� 	� ���	
���������� :�� ��� B M �� ���������3 ������� ���	���3 �� 0��������
��� =��7����7�/���� �� B M �������������� ��� ��	� J �� 	���������
>����� J �� ����7�� ����7�� ��� =��7���������� �� ���������� =���
71����� �� :��������� ��	2�� ���� "B 60> ��� �� >��7�������� ���
=��7��� ��� ��������7�� ��	2�� �����������	��� ��	 :*��7 ��� 7���
���������� �������� *�����3 ���	 �� 5����������� �� ����������
@���� ��� 82�������������� �����7�� *����3 *������ �� :*����������
7����L������*��� �� �������������� @���� ��� 82�������������� ��
���7�� �2���� =� �����*�������������� *������ ���� ��� ��������3
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�2	���3 ���� �� ����1���� ��� >��7���������� ��� =��7��� ��� �������
��7�� ������������� ��� �� ���������� @���� ��� 82��������������
������ ������� =�� *���� ���� ������3 ���� �� ���� ���������� @���� ���
82�������������� ���� �� A����� ��� 60@ ��� ����� 0���������� �����
*�����3 *�� �� ����7�� ��� =��7��������� ��� (���� �2���D ���������
*2�� �� ����� ���� ����� �� ����1���� ��� ��*2����� >��7����������
��� ���� �����	�������� ����������� :���������/����� ����������

=�� ���������*������������� +�0���, *��� �� �����*���� ���

Aus den Erwägungen:

+� =� ����� �����*�������������� *����� ��� ����� �� �������
��� 0�������� �� �� 60@3 *����� ���� �������� ��� ���� "B ���� $
60> �� :��������� ��� ��� ?��� $%%! ��������� ��� ������� �����*���
���������3 ��� 5�*�������	���� ��� ����� ����3 ��� ��� �������������
��� ������������� 	 
	���� ��� /�� ����� ���� ���� (�� $.3)' ���
������� �� 	����� ��� � ��� ?������������� $%%. �� ��������� ����� ��
����� ��� 7��7����� 
	���� ����� �����	���������� :��������� ����
��7���� ��� ��� �� 0��������� ����� ���������� ���� �� �� ������������
*��� ��� 60@3 *����� �� ��� 5�	������ ��� :����������������� ��
����1���� ��� ���*��7������������ ��*� ���� ��������� @���� ���
82��������*��� �����7������ *����� ������3 	� ���� "B ���� $ 60>
��������� =� 0�������� �������� �	/����� ���� �����������*��� ���
��������3 *�� ��� ���� ���������� -������ ��� �� 60@ ��� ����� 0���
������� �������� *����� ��*��� �� �����*�������������� ��� ���� ��
0�������� ������� ��� E� ��� �� ��������� U� ��*� \�

+�" =� ������� ������� ������� �� 0�������� 	 >��	�� ���� ����
������2��7�� ��	2�� ����  $ ���� ! �0� ��3 *����� �� ������� �� *��
���� ���3 ���� �� 0���������������� �� �����������3 ������������� ���
�����	���������� 0���������� ���2��3 ���	 �� ����������� �� Q����
����		��� ��� �����	���������� ����		����� 	� ��� �����������
0���������� /���� +���� �,3 ��� ��� 0������������������ /������� ���
�������������� �������3 ��	������ ���� �� �����2����2��7�� +���� �,3
5����� � �� ������� ��� @������������� ��� ��� 5C/����� ��� ���������
0������� �		� +���� �, ��*� �� �������	�� ��� �������� ��� �2��
���� ����� +���� �, ��� ������7���� ���������� ��� >���� ��� �����������
6����� ��� �����	���� �������� +���� �,�

+�&
+�&�" ��	2�� ����  $ ���� ! ���� � ��� �������������� ��	 $.� ?��
!)&$ ���� �� ��������� �������3 �������������� ��� ����������������
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+�0�3 �> &'!�B%, ����� �� �����������1��� �� �������	�� ��� �����
���� ��� �2������ ����� ������ �� ��/������ ��� /�2������ ���������
	���� ��� 0��������� ������ ��� ��/������� �������� ���� ��� �����	2��
��� :������ *���� ����������� *����� ��� �� /�2������� ����� ���
������ ���������3 ��������� ��� ��������*����� 0�������� ��� 6�������
7���� ����� ��� �������� @�������� ���� �����2����2��7�� �� ����������
��� ��/������ ��������	���� 7�		�� ����� ������	 � (����3 �� ����
���� /���������������� 9�����3 ��� 5������ ��� 8������� ���� ����
�����3 ��*�� �� 0���������������� 7���� 5�	�������/�����	 ���3
���� �� ��������� ��� N������� ��� 5��������� ���� 5������� ��� ����
�����������3 *��� ��� ��*�� ���� ��������� ���� ��7�����*��� ���
+ISABELLE VETTER-SCHREIBER3 ��������� ������� �� 	����������� �0��
���������2��7��3 :���� !)) 3 ��  ' ���D CHRISTINA RUGGLI3 =� ���1����
��� ������� ���� 0������������������3 ����� !))$3 �� !!! ���,� =� ����
�2����� �� ���� ������������� ��� ����� ��� ����������� ����		���
��� ����� ����3 ���� �� �����������1��� ����� ���� 	����� �������	��
��/����� �������� 7���3 ����� �� 	 ������� ��� 0����������������
���� 0������� ����� ���������� ���� ������������ 0���������� ��7�����
=� ���������2��7�� �� 	��� ��� ��� >�����7�������� ������������
+VETTER-SCHREIBER3 �� �� 9�3 �� ''��D CARL HELBLING3 6��������������� ���
�0�3 &� �����3 ���� $%% 3 ��   ",� �� ����	 :���		������ �� ������
����*����3 ���� �� ������ ���� ����� ���� �������3 *��� �� ����
��������1��� � ���� ����� ������ ���������� �2��� ��� �� 0����������
�������� =�	��	2�� ��� �� �����������1��� �� ��������3 ���� ���
0���������������� �� 5�	����� �������� =��� �� A������� �� ��� ����
��������� ���������� >��	�� �������� ��� �� 	��� �� �����	����
>�����/���/�� ��������� �	8������ 	��� �� �� 5�	����� �������� ���
�� ������� ���� �������� @������ ��� ��� 0���2������� ��� 5���������
����	����� ��� ��	� �*��7	2��� ������� +THOMAS MERKLI/ARTHUR

AESCHLIMANN/RUTH HERZOG3 @�		����� ��	 ������ ��	 $'� �� !)&)
���� �� 0��*�������������/����� ��� @������ ����3 ���� !))"3 - $B3 $ 
������   ���� ! 0>6�,�

+�&�& ��� ����� 5�*2������ �������3 ���� �� 0�������� ���������
���	��� ������ *��3 �� �����	���� ��� ?������������� $%%! 	� ���
������� �� ��������3 �� �����	�������� ����������� :��������� ��
��� ����� ���� ��� ��� ��������������� ������������� ������������ :�
/����� �����3 �� ���� ������� 	 A���� ��� ���� "B ���� $ 60>3 *�����
�� ����� +����, ��� 6������7���� H die Verzinsung des versicherungs-
technisch notwendigen Deckungskapitals zu 4 % garantiert I3 ���� 	����
���� ��������� *��� 5�� ��� ��� �� 6������ ����3 ���� ���� >�����
	�������	 ������������������ ���
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$� ��������/��7� E���� ��������� ���� ����������C��� ����� ���
8������� ��� ����		���� ��� ��� 4�C� ���� ���� 7��� ��� ��� ����������
�� �����/��������� 	1����3 �� 	��� ���� ����� *����� 4���*��� ���
����� *����� ����� �����7�������� ����� �������������	����D ����
7�		� �� ��	������ ��� ��� :*��7 ��� >�������3 �� ��	 4�C� �� �����
�� �������� 8�������� ��*� ��� ��� �������		������ ��3 � ��	 ��
-��	 ������ =� ��������	�������� ��� �*�� ���� ��	������� ��������
����3 ����� ���� ��� ����	����3 ��� ��� ��� -��	 �� ��7������ =��
������������ �2��� ��� �� ��� ��������� E�*��� ��� ���	 ���������
/������	�� ����� +��5 !'' 0 &$ 5� '�B3 ��5 !'' 0 ) 5� '�!3 ��5 !'$
0 )' 5� .�$�! 	� ��*����,� =��� ����������������2��� ��� ������
	2�� ���� �� ��� ��������� ���� >����	������C��� ���� 1���������
���������� 0���������������� ������������ +��5 !'B 0 $%& 5� $�$
	� ��*����,�

$�" =�� ��� ��� 6������ ���������� ��������� \� ���� � ����	 ����
������ ��	 !� ��/��	��� $%%' ���2���� ��	 8������� ��� �	���������
>����	��������		��� +���� "B ���� $ 60>, ���3 ���	 �� ����� 5���
	���� �������3 �� �� H Garantie I ��� �����2�� A�������/����� ��� ���
H versicherungstechnisch notwendige Deckungskapital I ��� ���E�����
������3 ��� �	 ������������ ��� 0��	1��� ��������� ��� 	����3 �	
����		�� 	� ��� ��*������� ����2��� ��� :���� ���� �������������
���������� 0��/���������� �� ���7��� =��� ����� =�������� ���
���� �� ������������ 8��� ��� ��� ��� �����*�������������� ��������
������ ��������� U� � ����	 ��������� ��	 $"� �� $%%B ����� ����
����3 ���� ��� ������� 	 1���������� >���� J ����� ��� ��������2� J
��	 8���� ���� ���� ��� ������������ ���1��3 ���� ����� ��� � �����
��������� (��	 ���� ��� 0��	��� �� 	� ��� 0�������� ��� ��	 ����
������ \� +���� �����������	� ��	 ��������� U�, ����� ����������3 ����
��� ������������ ��� ������� ���� 0���������� ������ ��� ��� ������
����������� � ��� ���������� 0������� ������� ��� 0�������� �2��� ���
���� ���� ��� ��	 ������2���� >����	��� 7��� �������������������
������ ������� J ��� �������� ��� 0�������������� ��� �����*�����
�����������

�	 Q����� ������� �*����� ��� 6������ �� >���� 5��7�� ����3 ����
	� ��	 �������7 H �������	�
 �	 � � I ��� ���������� ��������� :���
���� ��	��� ���

$�& �� �����	������� ������ �� �� ������� ������� � ���� "B ���� $
60> � ��� :���		������ *������3 � ���� "B 60> ������������ ������
��� �� �������3 ��
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J ��� A��������������3 *����� �� ����� �� 0��������������������
��� @���� ��������� +���� !,3

J ��� ������������/��������3 *����� �� ��������������� ��������
������ ��� �� ����2����� ���������	������	�� �� �������� �����
+���� ',3

J ��� =����������� H (���� ��� (��������� ��� ��0�Q�������7�����
����� I3 *����� �� ����� �� Q������	� ���� =����� ����� (����
���������3 ������ �� 60@ �� 0�������� ��� ��������������������
���*������ =��7����7�/���� ��� ����1���� ����2����� >��7��������
��� ���� ������� +���� B,3 ���

J ��� -���������/����� �� 4���L������3 *����� �� ���//��*����
��������� ��� ��������� �� 	 �����������/��7� ����2��� ���������
��� ���������������������� (��������� ����� �� ����2����� ������
�������� �� �������	�� �� +���� .,�

=����� �� ���������3 ���� �� 60@ ��� 1������������������ 0����������
������� �������� ��� ���� B. ��� 0��������� ��	 !&� �/�� !)&B ���� ��
��������� �������3 �������������� ��� ���������������� +�00 $3 �>
&'!�BB!�!, ��	 ��������� ��� ���������� � ������������� @���� J *��
���� ��� =��7����7�/��� E������� ��� ��� ����	��� 0�����������������
��������� ��� 	����3 ���� *��� 7��� ���� 0��������� �������� J �����
*���� ��3 �� ��� ��	��*���� +��� �� ����� ����, �� ������� ��� ��
���������� ��� �0��A�������� ������		�� ���D �� ����� ���� ����
���� ��� ���2������ A����������������� ����� ��� 60@ ���� 0��	���
�	������ ����� ����������������3 ��� ���2������� �������� ��� ��
����2��3 *����� �� 0���������������� ��� �� ����������� A������ ����
��� ������ ������ �� �������� ���	��� =�	 ��������� \� 7��� �����
������ ������� *�����3 ���� �� ��� �� ��� A�������������� ��	2��
���� "B ���� ! 60> �	 ��� =����������� �������3 �� ���� 	 (���� ����
4�����L������ ��� 60@ �������� *��� 5� ������� =���� ������ ��	�
���� ��� �� >�������� ����� 0��	��� ��� � ����	 (��� �������� ���
���� "B ���� ' ��� B 60> ���������	������	�� ���������� =��� =���
��������� 	���� �������� ���� ����� ��� ������� �������� ��� ���
����2�7� ���� J �������� ��� ���������� ��� ���������� U� J ���� ��� 5�
������� ��������� ��� �������/������ 	� ��� :��������� ��� ���� $3 ��
��	 ���� �� ������ ���������3 ���� �� =����������� ��� ���� ! �����
��� ����7� >���7��� ��� =��7����7�/���� ������1�� *��� ����	 ��
:��������� ���� ����2��3 ���� �� ����1������ (�7����� ���� =�������
����� 	���� �������� *����� ��� ��	� ��� 4�����L������ ���	����
*����� 7���3 7�		� ���� ��� ����������2�7�� :��������� ��� ������
��� ������3 ���� ���� ��� ������	�� �� >��� ��� 	����
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$�+ ���������� 	�� ��� 8������ �� 5������������������� ��� >���
��	��������		��� 	� ���7 ��� ���� :*��73 �� �� ������������3 ���� ��
!) $ � @���� ���� ��� /��7���� �����2����� �� ����� ����3 ���������� ��	
5����� ���� ��� >����� ������� >����	���� ��� 0����������������� =��
�� ��������� ��*2�����*��� �� ��� 
	�����3 ���� �� 60@ /�� !� ?�����
!))& �� ������������ �����������	��� ������3 � ������ ������ B ��
+!)) ����������, N������ ��� ���*��7������������ ��� =��7��� ���
��������7�� �������� ��� ����������� ����		� *����3 ���� �� >��7�
�������� ��� ���*����� *����� 7���3 ������ ��� 0��	1��������������� ���
60@ ���� B M ��� =��7����7�/���� �������� ���2����� ��� 5������� ���
�����������	���� �� E����� ���� "B ���� $ 60> 	������� ���� ��2�����
*�����3 ��� ��*��� ��� ����7������� >������� ����� -��	 �������	�
	�� *����� ��� =� ��� 60> ��	 �����������	��� ���� ������������ ��3
�2��� ���� "B ���� $ 60> E��������� ����/���� ���� ��2����� *����� 	���
���3 *��� �� �	�������� :��������� �2��� ��������2�7� *����� �������
=� �	�������� ����		��� �� ������� ���� /�� ������������������ ��	
$"� �2�� $%%' ���������� *������ =����� �����3 ���� ���� ������� ���
�������� ����2����� >������� ��� >��7���������� *� ��� ���*��7�����
�������� �� ��	����� ���

��������� ��� ���� ?���� ���� ��2������� >����	��������		��� 	����
�� ���� ���3 *��� 	�� J ����/������� ��� ���������� ��� 0�������� ���
��� ���������� \� J ��� 
������������ �*����� ��	 0��	1����������
������ ��� ��� ����	��� 6�����	���� +0��	1���������� ��*� ���� �����
����� 8�������������*��� ��� ���������, ����� ��� 	 0����������� ��
:��������� ��� ������������� ��� �� ����1���� ��� ���*��7����������
��� ��� �*����������� ��1��� ��*����

=��� ����*��� ����� ���� �� ���� ��*���� �����*������� ��� �����
����������� ��� ��� ?��� $%%!3 *� �� �� 0�������� � ���� 0�����	����
���� ���������� �	�������� =���� �� ��������� ��� �	��������� >�����
	��������		��� ���������� ��� �������� ��� ��7��� ��� ��� ��������
6��C� ��� ��� ���1��� ��������� ��� >��7���������� ���/�7��� ���*���
7�������������

$�$ -��� ��	 �������� �� �� ������� ��� 0�������� ���� �� �����
�������3 *����� �� 60@ �������� ��� ���� "B ���� $ 60> �� :�����
����� ��� ��� ?��� $%%! ��������� ��� ����� ���� ��� ��� �������������
��� ������������� 	 
	���� ��� (�� $.R)''RB&$�J ������� �� 	�����
��� � ��� ?������������� $%%. �� ��������� ����� =�� ����� ��� ��*��
���� ��� �����*�����
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